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:الملخص
سات الصغیرة الإسلامي في حل إشكالیة تمویل المؤستهدف هذه الدراسة إلى إبراز دور التمویل

ستمراریتها وتطورها، خاصة في ظل ما تعانیه هذه المؤسسات من اوالمتوسطة حتى تضمن 
عوائق تمویلیة .

وتبین الدراسة أن أسلوب التمویل الإسلامي من شأنه أن یساهم في تنمیة المؤسسات 
التمویلیة، وذلك من خلال صیغه العدیدة  التي تمتاز الصغیرة والمتوسطة والتقلیل من مشاكلها

بالمرونة والتكامل والتنوع، وهو ما یساهم في توفیر الموارد المالیة  وفقا لما یتماشى مع 
الاحتیاجات التمویلیة لهذه المؤسسات.

: التمویل الإسلامي، المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، صیغ التمویل الكلمات المفتاحیة
، مزایا التمویل الإسلامي.الإسلامي

Abstract :
This study aims to highlight the role of Islamic finance in resolving the
problem of financing small and medium enterprises in order to ensure
their continuity and their development, especially in light of what these
enterprises suffer of financing obstacles.
The study shows that Islamic finance would contribute to the development
of small and medium enterprises and to reduce its financing problems,
through the several modes characterized by flexibility, integration and
diversity, which contributes to the provision of financial resources,
according to the line with the financing needs for these enterprises.
Key words: Islamic finance, Small and Medium Enterprises ,Islamic
finance modes, Advantages of Islamic finance.
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تمهید
یعد التمویل العمود الفقري لقیام المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ونموها وتطورها، فمن 

للقیام بنشاطاتها، غیر أن هذا النوع خلاله تتحصل المؤسسة على الموارد المالیة الضروریة 
فالحصول على خصوصیات ما یجعلها  تصطدم بعدة عوائق،من المؤسسات لها من ال

التمویل یعد أكبر المعیقات أمامها خاصة في ظل عدم قدرتها على توفیر كل احتیاجاتها 
المالیة ذاتیا، وكذا صعوبة الحصول على التمویل من البنوك والسوق المالیة نتیجة 

ة لمختلف الشروط المطلوبة.لشروطها المتعددة، وعدم قدرة هذه المؤسسات على الاستجاب
وفي هذا السیاق برز أسلوب التمویل الإسلامي كأسلوب تمویلي متمیز عن غیره من 

تصبوا في مجملها إلى تحقیق العدالة وتقاسم الربح والخسارة فمبادئهالأسالیب التقلیدیة، 
للثروة عملا بمبدأ الغنم بالغرم، وكذا تحریم الربا وما ینتج عنه من توزیع غیر عادل 

وعواقب وخیمة من الناحیة الاقتصادیة، وآثام عدیدة من الناحیة الشرعیة، فالتمویل 
حتیاجات المؤسسات الصغیرة اعدیدة تمكنه من تغطیة الإسلامي یتضمن صیغ تمویل

والمتوسطة واستیعاب خصوصیاتها  وظروفها وهو ما یشكل حلا لتفادي إشكالیة تمویلها، 
المقال دراسة التمویل الإسلامي من خلال مختلف جوانبه وعلیه سیتم من خلال هذا

للتعرف على دوره في توفیر التمویل اللازم لهذه المؤسسات ومن ثم المساهمة في الحد من 
مشاكلها التمویلیة.

یلي:یؤمل من خلال هذه الدراسة تحقیق جملة من الأهداف أبرزها ما: أهداف الدراسة-
 یة لأسلوب التمویل الإسلامي؛إبراز مختلف الأبعاد النظر
حتیاجات المؤسسات الصغیرة لاالتركیز على أهمیة ومدى ملاءمة التمویل الإسلامي

والمتوسطة وبالتالي الوصول إلى إرساء اللبنة النظریة للبحث؛
 الخروج ببعض المقترحات والتوصیات التي یؤمل أن تساهم في حل إشكالیة تمویل

ة.المؤسسات الصغیرة والمتوسط
: تتلخص إشكالیة الدراسة في التعرف على التمویل الإسلامي خاصة إشكالیة الدراسة-

السنوات الأخیرة نظرا لنجاعته، وكذا محاولة التعرف على مدى قدرتهمع تزاید أهمیته في
في توفیر التمویل اللازم للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة ومن ثم المساهمة في حل 

كن التطرق لإشكالیة الدراسة  من خلال التساؤل الجوهري والمتمثل مشاكلها التمویلیة، ویم
في:
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كبدیل لحل إشكالیة تمویل "ما الدور الذي یمكن أن یلعبه التمویل الإسلامي
المؤسسات الصغیرة والمتوسطة؟ "

ستجابة لمتطلبات تحقیق أهدافها، یمكن اعلى ضوء موضوع الدراسة و : فرضیات الدراسة-
یلي:الدراسة كمایاتصیاغة فرض

 یعد التمویل الإسلامي ظاهرة حقیقیة لارتباطه بجدوى المشروع وأهمیته التنمویة بدلا
من ارتباطه بالقدرة على التسدید؛

 تنوع صیغ التمویل الإسلامي تتیح للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة مجالا واسعا
للمفاضلة والاختیار؛

لتنوع وهو ما یجعله یلعب دورا في حل مشاكل یمتاز التمویل الإسلامي بالمرونة وا
المؤسسات الصغیرة والمتوسطة التمویلیة.

تقوم الدراسة على الاعتماد على المنهج الوصفي التحلیلي كونه أكثر : منهج الدراسة-
ملاءمة لطبیعة هذا النوع من البحوث، من حیث تحدید المشكلة ودراستها دراسة وافیة، 

بعاد النظریة للتمویل الإسلامي، وكذا محاولة تحلیل مدى أهمیة وذلك بدراسة مختلف الأ
وملاءمة هذا النوع من التمویل مع احتیاجات المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 
وخصوصیاتها التمویلیة ومن ثم توضیح دور هذا الأسلوب التمویلي في حل إشكالیة 

تمویلها.
دراسة، سیتم تقسیم هذه الدراسة وفقا بمختلف تطلعات هذه القصد الإلمام : هیكل الدراسة-

للمحاور التالیة:
مفاهیم أساسیة حول التمویل الإسلامي؛
؛لامي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطةصیغ التمویل الإس
.تقییم التمویل الإسلامي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة

المحور الأول: مفاهیم أساسیة حول التمویل الإسلامي
هتماما بالغا نظرا لأهمیته ونجاعته امي في السنوات الأخیرة یل الإسلااكتسب التمو 

كمصدر تمویلي یتماشى مع ضوابط الشریعة الإسلامیة، ویجعل العدالة من مبادئه 
ذا یتطلب الأساسیة، ویأخذ بعین الاعتبار الخصوصیات التمویلیة للعدید من المؤسسات، ل

یل الإسلامي حتى یتم التعرف على الأمر التطرق إلى مختلف المفاهیم الأساسیة للتمو 
أبجدیات هذا الأسلوب التمویلي.
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مفهوم التمویل الإسلامي- أولا
وحتى یتم یعد التمویل الإسلامي تقنیة تمویلیة تحتل مكانة هامة في مصادر التمویل،

یلي:التعرف على مفهومه سیتم التطرق إلى ما
تعریف التمویل الإسلامي-1

لى إم نقدیة من أصحاب الفائض المالي دیم ثروة عینیة كانت أ: هو" تقالتعریف الأول
فیها لقاء عائد نتیجة الأحكام الشرعیة، وهو یقوم االمالي لیدیروها ویتصرفو أصحاب العجز 

.1على عدم وجود الفوائد الربویة"
: التمویل المباح أو الإسلامي هو تقدیم الأصول العینیة أو النقدیة ممن التعریف الثاني

لكها أو موكل الیه" البنك الإسلامي" الى فرد أو مؤسسة لیتصرف فیها ضمن أحكام یم
وضوابط الشریعة الإسلامیة وذلك بهدف تحقیق عائد مباح شرعا بموجب عقود لا تتعارض 

.2وأحكام الشریعة الإسلامیة"، كالتمویل بالمضاربة، المشاركة....الخ"
و نقدیة ممن یملكها الى من یحتاجها لیتصرف : هو" تقدیم أموال عینیة أالتعریف الثالث

فیها ضمن أحكام الشریعة الإسلامیة، وذلك بهدف تمویل البرامج المقترحة وتزوید 
.3القطاعات الاقتصادیة بالأموال اللازمة لتحقیق أهدافها"
" تقدیم على أنه:التمویل الإسلاميمن مجمل التعریفات السابقة الذكر یمكن تعریف 

طالبیها من أصحاب العجز المالي، لىإو نقدیة من أصحاب الفائض المالي ینیة أثروة ع
وفق صیغ عدیدة تتماشى مع أحكام وضوابط الشریعة الإسلامیة".

خصائص التمویل الإسلامي-2
ومن ،غیره من أنظمة التمویل التقلیديیوجد فيیملك التمویل الإسلامي من الخصائص والسمات ما لا

:4یليلخصائص ماأهم هذه ا
 إعطاء أدوات التمویل الإسلامي بأنواعها الأولویة في تخصیص الموارد المالیة على

أساس دراسات الجدوى الاستثماریة والاقتصادیة، دون التركیز فقط على ملاءة 
المدین المالیة وقدرته على السداد؛

لموجودات فعلیة المتاجرة في السلع والخدمات والمنافع الحلال، أو في حقوق ملكیة
تحمل و موجودة أو موصوفة في الذمة، فیحصل بسبب ذلك مشاركة في المخاطر

؛المسؤولیة في الوقت نفسه، فتنتفي بذلك كل سبل وأدوات الغرر والفساد
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 تجنیب المتمولین الى حد كبیر الوقوع في فخ المدیونیة الممیتة والذي غالبا ما
على قاعدة القرض بفائدة؛یحصل في حال التمویل الربوي القائم 

 التناسب بین مصادر الأموال والاستثمارات، فمثلا لاستخدام أموال ذات أجل قصیر
في الاستثمارات طویلة الأجل، مما قد ینعكس سلبا على حالة السیولة في البنك؛

عتماد قاعدتي نظرة المیسرة للمعسر بضوابطها الشرعیة ، ومن ثم فلا مكان  لفوائد التـأخیرا
في السداد التي قد تزید عن سعر الفائدة الأصلي، ولا مكان لفوائد إعادة جدولة الدین التي 
تتسبب في زیادة عجز المدین عن السداد بسبب تضخم الدین الذي عجز عن سداد أصله، 
فهذه القاعدة الذهبیة شرعت لتحمي المدین من الإفلاس، وتحمي الاقتصاد من الآثار السلبیة 

نتاج ومن ثم یستمر الطلب على السلع والخدمات المحرك الرئیسي للنشاط كي یستمر الإ
الاقتصادي؛

یرى منفصلا عن في صوره العدیدة لاأنه مربوط مع الاستثمار فالتمویل الإسلامي
عملیة الاستثمار الحقیقي. 

مبادئ التمویل الإسلامي-ثانیا
كبیرا، وذلك لتمیز التمویل ختلافااویل الإسلامي عن التمویل الربوي یختلف التم

وتتمثل هذه المبادئ في ماالإسلامي بعدة مبادئ تجعله یتماشى مع الشریعة الإسلامیة، 
:5یلي
: لقد سمحت الشریعة الإسلامیة بكل النشاطات الاقتصادیة في إطار ارتباطه بالعقیدة-1

الإجراءات التي وحراستها، ومنحت ولي الأمر حق الإشراف واتخاذ ضمان المصالح العامة
تكفل تحقیق المثل والقیم التي یتبناها الإسلام.

: تشریعات الإسلام تلبي متطلبات واقع الحیاة الحقیقة الصحیحة، فالأصل في الواقعیة-2
المعاملات هو الالتفات إلى المصالح والمقاصد، لذلك فالشرع لم یمنع من المعاملات الا 

حتكار والغش أما ما خشي فیه أن یؤدي الى نزاع ما اشتمل على ظلم كتحریم الربا والا
وعداوة بین الناس كبیوع الغرر فالمنع في هذا المجال لیس تعبدیا بل معللا.

: یعتبر الاكتناز عند الاقتصادیین حبس الثروة وتجمید المال وتعطیله تحریم الاكتناز- 3
الى الاكتناز في كتابه دخول دورة الإنتاج، ولقد حرم سبحانه وتععن وظیفته الأساسیة في

یَا أَیُّهَا الَّذِینَ آَمَنُوا إِنَّ كَثِیرًا مِنَ الأَْحْبَارِ وَالرُّهْبَانِ لَیَأْكُلُونَ أَمْوَالَ النَّاسِ العزیز قائلا: ﴿ 
ةَ وَلاَ یُنْفِ  قُونَهَا فِي سَبِیلِ بِالْبَاطِلِ وَیَصُدُّونَ عَنْ سَبِیلِ اللَّهِ وَالَّذِینَ یَكْنِزُونَ الذَّهَبَ وَالْفِضَّ
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مْ اللَّهِ فَبَشِّرْهُمْ بِعَذَابٍ أَلِیمٍ . یَوْمَ یُحْمَى عَلَیْهَا فِي نَارِ جَهَنَّمَ فَتُكْوَى بِهَا جِبَاهُهُمْ وَجُنُوبُهُ 
. 35-34﴾ سورة البقرة الآیة:وَظُهُورُهُمْ هَذَا مَا كَنَزْتُمْ لأَِنْفُسِكُمْ فَذُوقُوا مَا كُنْتُمْ تَكْنِزُونَ 

یعود بالنفع على الجمیع خلافا لكنزه لأنهفالإسلام یحث على رواج الأموال في الأیادي
الذي یحجب منفعته وینال به اثما في المفهوم الإسلامي، ویسبب ضائقة وضیق على 

.6المجتمع بالمفهوم الاقتصادي
تصادي ممثلا في : الربا بطبیعته یؤدي الى فصل المدیونیة عن النشاط الاقتحریم الربا- 4

التبادل والإنتاج، فالفوائد على القروض وعلى الدیون المؤجلة تنمو تلقائیا مع مرور الوقت، 
لإنتاجیة، بغض النظر عن حصول عملیات حقیقیة توظف التمویل في تولید الثروة ورفعا

عها ومع نمو المدیونیة تنمو الفوائد علیه أو ما یسمى خدمة الدین والأقساط التي یجب دف
أولا بأول، هذه الأقساط تدفع بطبیعة الحال من الدخل والمدخرات الناتجة عن النشاط 

المتسارع للمدیونیة لا یعود بمقدور الدخل أن یفي بمستحقات الحقیقي ولكن مع النمو
.7خدمة الدین وأقساطه ویصبح الوضع غیر قابل للاستمرار

یعني الخسارة ویقصد بالمبدأ أن یتحمل الفرد : الغنم یعني الربح والغرممبدأ الغنم بالغرم-5
من الواجبات والأعباء بقدر 

ما یأخذ من المیزات والحقوق، حیث یتم توزیعها للأعباء بالعدل والتكافؤ قبل توزیع 
عوائدها ونتائجها بالعدل والتكافؤ كذلك بما یؤدي إلى تعادل كفتي المیزان في الواجبات 

على حساب الأخرى، فالمؤسسة الصغیرة والمتوسطة التي ترید والحقوق، فلا تثقل إحداهما 
تحقیق أرباح علیها أن تقبل المشاركة في الخسائر إن وجدت، ویكون الاتفاق على النسبة 

.8فقط التي یشترط فیها أن تكون مماثلة في حالتي الربح والخسارة
سلامي بالالتزام بالأحكام : یتمیز التمویل الإالإلتزام الأخلاقي في الأنشطة الاستثماریة-6

في جمیع معاملاتها خلافا للتمویل التقلیدي ، فالبنوك الإسلامیة ومبادئ الشریعة الإسلامیة
تمتنع عن التمویل والاستثمار في المشروعات المنافیة لتعالیم ومبادئ دیننا الإسلامي 

س بالباطل، الحنیف، فهي تجتنب كل تعامل في جهالة أو غرر أو غبن وأكل أموال النا
كما أن تحري الحلال في التمویل والاستثمار من أهم المعاییر دراسات الجدوى وتقییم 

المشاریع في البنوك الاسلامیة.
ن التمویل الإسلامي یرتبط إمبدأ ارتباط التمویل بالجانب المادي من الاقتصاد:-7

رة المستفید على السداد ارتباطا وثیقا بالجانب المادي للاقتصاد فهو لا یقدم على أساس قد
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فقط، وانما على أساس مشروع استثماري معین تمت دراسة جدواه ونتائجه المتوقعة وقبل 
كل من الممول والمستفید بهذه الدراسة وأقدما على انشاء العلاقة التمویلیة بینهما، كما أن 

د التمویل أو التمویل الإسلامي ظاهرة مرتبطة بالدورة الإنتاجیة للسلع والخدمات، ویزدا
ینقص بقدر حاجة الدورة الإنتاجیة للعناصر التمویلیة فهو ظاهرة من الظواهر الحقیقیة في 

.9الاقتصاد، أما التمویل الربوي فهو ظاهرة مالیة بحتة
الفرق بین التمویل الإسلامي والتمویل التقلیدي-ثالثا

ل التقلیدي والتمویل ختلاف بین التمویجوانب سواء من حیث التشابه أو الاهناك عدة 
ختلاف لتوضیح الفرق القائم بین التمویلین من لإسلامي، ویمكن حصر أهم جوانب الاا

.1الجدول رقم خلال 
یتضح أن التمویل الإسلامي یختلف كلیا عن التمویل التقلیدي 1رقم من خلال الجدول 

تعود على كل كونه مرتبط بمبادئ الشریعة الإسلامیة وما تضمنه من عدالة وایجابیات
أطراف العملیة التمویلیة، عكس التمویل الربوي الذي تكون فیه الأولویة لمانح التمویل على 

.تحمله المستفید من التمویلحساب ما ی
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ختلاف بین التمویل الإسلامي والتقلیدي): أوجه الا01جدول رقم(ال
ـديالتمویل  التقلیالتمویل الإسلامـيختلافأوجھ الا

طبیعة 
المعاملات

يقوم التمويل الإسلامي في معاملاته 
على أساس المشاركة في الربح 

والخسارة وتجنب التعامل بالربا

يقوم التمويل التقليدي في معاملاته على 
أساس النظام المصرفي العالمي وهو نظام 

الفائدة (الربا) أخذا وعطاء

الربح

ارتباط ربح الممول في جميع الصيغ 
لأساليب التي تقوم عليها بالملكية وا

والمشاركة في نتائج العمليات 
الاستثمارية

يقوم الربح في الصيغ الربوية على الوساطة 
الاستغلالية بين المستثمرين وجهات 
الفائض المالي، ولا تربط الزيادة بالنتيجة 

الربحية للمشروع

العدالة 
التمویلیة

ارتباط التمويل الإسلامي بالتوزيع 
التوازني للثروة، لذلك يوجه هذا 
التمويل لمحدودي الدخل والمؤسسات 
الصغيرة والمتوسطة دون شروط 
مجحفة ولا ضمانات مرهقة وهو ما 
يساهم في العدالة وتكافؤ الفرص في 

الحصول على التمويل

يوجه هذا التمويل إلى الأغنياء، ومؤسساته 
هي بنوك للأغنياء وأصحاب الأملاك التي 

لا للرهون والضمانات وبالتالي لا تكون مح
يساهم في العدالة ويزيد الفوارق.

صیغ التمویل

تنوع الصيغ التمويلية والتي تلبي 

موافقتها للشريعة الإسلامية

تستخدم في التمويل التقليدي صيغة 
واحدة للتعامل مع مختلف العملاء وهي 

القرض بفائدة مهما اختلفت

النتائج البعدیة

جتماعية يساهم في تقوية الروابط الا
خلال صيغ التمويل المختلفة، من 

قتصاد حقيقي قائم على فهو ا
التعامل في السلع

النمو غير المتوازن في تكديس الثروات و 
قتصادقطاعات الا

رتباط العمل ا
بالتمویل

في هذا النوع من التمويل يكون 
إنماء المال الممولللعمل تأثير في 

لا يشترط ذلك في التمويل التقليدي

العلاقة مع 
العملاء

العلاقة الناشئة بين الطرفين علاقة 
مشاركة ومتاجرة تتميز بالارتباط 
القوي والمستمر، بالإضافة إلى أنه في 
ظل هذا التمويل تراعى ظروف 
المؤسسات الصغيرة والمتوسطة المعسرة

ضافة إلى الارتباط علاقة دائن بمدين بالإ
الضعيف والمؤقت، وفي ظل هذا التمويل لا 
تراعى ظروف المؤسسات الصغيرة 
والمتوسطة المدينة وبالتالي الحجز على 

الرهن
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عتمادا على عدد من المراجعا: من إعداد الباحثین المصدر
المحور الثاني: صیغ التمویل الإسلامي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة

تمویل الإسلامي على صیغ عدیدة ومتنوعة تختلف باختلاف الأسلوب القائمة یحتوي ال
اج الزراعي لتمتد هذه الصیغ على أساسه، من حیث المشاركة والبیوع والمشاركة في الإنت

لى الجانب التكافلي القائم على الإحسان، والشكل الموالي یوضح صیغ التمویل إحتى 
الصغیرة والمتوسطة:الإسلامي الموجهة لتمویل المؤسسات 

): صیغ التمویل الإسلامي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة01(شكل رقمال

التمويل التكافليالتمويل بالمشاركة في الإنتاج الزراعيالتمويل بالبيوعالتمويل بالمشاركة

صيغ التـــمـويل الإســـــــلامـــــــــــــي

المضاربة

المشاركة

المرابحة

لسلما

الإستصناع

التأجير

المساقاة

المزارعة

المغارسة

القرض الحسن

الزكـــــــــــاة

.61ص:، مرجع سابق، عبد الحلیم عمار غربيالمصدر: 
من خلال الشكل السابق یتضح أن صیغ التمویل الإسلامي عدیدة ومتنوعة، وسیتم التطرق 

لهذه الصیغ التمویلیة بالتفصیل من خلال ما یلي:
صیغ التمویل الإسلامي القائمة على المشاركة- أولا

تحتل صیغ التمویل القائمة على المشاركة مكانة هامة في صیغ التمویل الإسلامي، وسیتم 
وتتمثل هذه الصیغ فیما یلي:التطرق لهذه الصیغ بنوع من التفصیل،

یلي:سیتم التعرف على صیغة المضاربة من خلال ماصیغة المضاربة: -1
: وهي "اتحاد المال المقدم من أحد الأطراف والعمل المقدم من تعریف المضاربة- 1-1

بحیث یقدم البنك المال اللازم للصفقة ویقدم مشروع استثماري ماطرف آخر بهدف تنفیذ
صاحب المؤسسة الصغیرة أو المتوسطة جهده، ویصبح الطرفان شریكان في الغنم والغرم، 

مال أو المقارض الذي علیه أن یتحمل عبئ الخسارة ویطلق على الطرف الأول رب ال
أو المضارب الذي له لوحده إذا ما وقعت، أما الطرف الثاني فیطلق علیه رب العمل
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نصیب في الربح وفقا للنسب المتفق علیها، أما الخسارة فلا یتحمل منها المضارب شیئا 
.10طالما لم یثبت تقصیر أو تعمد من قبله"

:11تنقسم المضاربة الى نوعین هماة: أنواع المضارب- 1-2
: وفي هذا النوع من المضاربة یترك للمضارب حریة التصرف في المضاربة المطلقة-*

إطار أحكام الشریعة الإسلامیة والعرف التجاري، وما یؤدي الى الهدف منها هو تحقیق 
ن نوع العمل الأرباح فیدفع رب المال إلى المضارب قدرا من المال یعمل فیه من غیر تعیی

والمكان والزمان ولا تحدید صفة من یعاملهم، ویمكن أن یرافق هذه المضاربة المطلقة 
تفویض عام أو إذن صریح من رب المال إلى المؤسسات الصغیرة والمتوسطة المضاربة 

ببعض التصرفات.
و : وهي المضاربة التي قیدت بزمان أو مكان أو بنوع من المتاع أالمضاربة المقیدة-*

یتم البیع أو الشراء إلا من شخص معین، أو أي شرط یضعه رب المال لتقیید السلع، أو لا
المضارب طالما كان ذلك في إطار الشرع وتعتبر المضاربة المقیدة هي السائدة لأنها أكثر 

أموالها بالوجه السلیم.بة المطلقة، ویتیح للبنوك متابعةانضباطا من المضار 
تنقسم ة لتمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بالمضاربة:الشروط الأساسی- 1-3

الشروط الأساسیة لتمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بالمضاربة إلى شروط تتعلق 
:12یليبرأس المال وشروط تتعلق بالعائد الاستثماري، وتتمثل هذه الشروط في ما

یلي:: تتمثل هذه الشروط فیماشروط تتعلق برأس المال-أ
رط أن یكون المال الممول للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة بطریقة المضاربة نقدا، یشت

من میزات مثل كونها مقیاسا للأشیاء ومخزونا للقیمة وذلك لما تتصف به النقود
إلى أنها وسیلة للتعامل المقبولة من المجتمع مع الملاحظ أن بعض الفقهاء بالإضافة

في بعض الأحیان من العروض؛أجازوا بأن یكون رأس المال الممول
 أن یكون رأس المال عینا لا دینا في ذمة المضارب وهذا یعني أن یكون رأس المال

یجوز المضاربة عندما یكون شخصا مدینا لآخر حاضرا عند التصرف ذلك لأنه لا
بمبلغ من المال، فیقول ضارب بما علیك من دین؛

ى لا تؤدي جهالة رأس المال إلى یجب أن یكون لرأس المال الممول جنس وصفة حت
جهالة العائد منه الأمر الذي قد یؤثر على تمویل هذا المشروع أو نشوب أي نزاع بین 

طرفي العقد مما یؤدي إلى تأثر الاستثمارات تأثیرا سلبیا؛
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 أن یكون رأس المال الممول حاضرا ویمكن استعماله بحریة تامة من طرف المضارب
یسهل تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ویزید من نمو وبكل سهولة الأمر الذي

العائد وبالتالي دفع معدلات النمو الاقتصادي؛
 من المستحسن تعیین المدة اللازمة والكافیة لتمویل أي مشروع صغیر أو متوسط عن

طریق المضاربة وذلك لیسهل اختیار المشاریع الإنمائیة أو الخدمیة التي تعطي مردودا 
تناسب مع معطیات الفترة الحالیة المختارة.حالیا ی

: وتتمثل في القاعدتین التالیتین:شروط تتعلق بالعائد الاستثماري-ب
 یشترط في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الممولة عن طریق المضاربة بأن تكون

حصة كل من المضارب والممول في العائد من الاستثمارات مشترك ومعلوم وشائع؛
ربة قرضا حسنا إذا تنازل صاحب المال عن حصته في العائد، ولا تصبح المضا

یمكن تسدید الأرباح مبدئیا إلا بعد التسدید الكامل لرأس المال.
یلي:سیتم التطرق لصیغة المشاركة من خلال ماصیغة المشاركة: -2
: هي أسلوب تمویلي یشترك بموجبه إثنان أو أكثر بأموال مشتركةتعریف المشاركة- 2-1

بینهم في أعمال زراعیة أو تجاریة أو صناعیة أو خدمیة، ویكون توزیع الأرباح بین 
، ولا یشترط المساواة في 13الأطراف حسب نسبة معلومة من الربح وفق ما تم الاتفاق علیه

حصص الأموال المشتركة أو المساواة في العمل أو المساواة في المسؤولیات أو المساواة 
لخسارة فهي فقط بنسبة تمویل كل منهما، والعلاقة التي تربط البنك في نسب الربح، أما ا

مع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة هي علاقة شریك بشریك ولیست علاقة دائن بمدین 
كما هو الحال في التمویل التقلیدي.

:14یلي: للمشاركة العدید من الأنواع یمكن توضیحها في ماأنواع المشاركة- 2-2
: وفقا لصیغة المشاركة الثابتة یدخل البنك فیها كشریك مع شاركة الثابتةالتمویل بالم-أ

تجاریة صناعیة محددة، تقترحها المؤسسات الصغیرة المتعامل في رأس مال عملیة
ها والرقابة علیها، وتحل والمتوسطة على البنك، فیصبح الطرفان شریكان في تسییر 

ود بكونها ثابتة هو أن كل طرف یحتفظ لتزاماتها وخسائرها واقتسام أرباحها والمقصا
بحصته ثابتة في رأس مال المشروع حتى یتم إنجازه وتصفى المؤسسة. وعادة تتولى 
المؤسسات الصغیرة والمتوسطة مباشرة العمل التنفیذي للنشاط الاقتصادي الممول 
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افیة والإشراف علیه وإدارته باعتباره صاحب المعرفة بكافة تفاصیله، ولدیه الخبرة الك
:16، وتأخذ المشاركة الثابتة شكلین هما15لذلك

وفیها یشترك البنك مع مؤسسة صغیرة أو المشاركة الثابتة المستمرة (الدائمة):-
متوسطة أو أكثر دون تحدید مدة للشراكة، ویكون البنك شریكا في المؤسسة طالما أنه 

موجود یعمل.
شترك البنك مع طرف آخر أو أكثر لفترة وفیها یالمشاركة الثابتة المنتهیة(المؤقتة):-

معینة ویتم في النهایة تصفیة المؤسسة وحصول كل طرف على حقوقه، بمعنى أن 
المشاركة الثابتة المنتهیة تكون في ملكیة مشروع معین، إلا أن الاتفاق بین البنك والشركاء 

عملیة مقاولات تورید یتضمن توقیتا معینا للتمویل، مثل دورة نشاط تجاري أو دورة مالیة أو 
أو صفقة معینة بالمشاركة.

في هذا النوع من المشاركة یساهم البنك المشاركة المنتهیة بالتملیك( المتناقصة): -ب
أو متوسطة تجاریة أو عقاریة أو زراعیة مع شریك الإسلامي في رأس مال مؤسسة صغیرة

وجب الاتفاق الوارد بالعقد أو أكثر، وعندئذ یستحق كل من الشركاء نصیبه في الأرباح بم
مع وعد من البنك الإسلامي أن یتنازل عن حقوقه عن طریق بیع أسهمه إلى شركائه، 
والشركاء یعدون بشراء أسهم البنك، أي أن البنك في هذه الحالة یضع من البدایة وباتفاق 
مع أصحاب المشروع مخطط للانسحاب من المشاركة، وقد یكون الانسحاب بعد مدة 

ة أو تدریجیا، وكلما قام العمیل بشراء جزء من تمویل البنك كلما تناقصت نسبة البنك معین
في المشاركة وهكذا تدریجیا حتى یصبح تمویل البنك ومساهمته صفرا، وامتلاك صاحب 

في نهایة %100المؤسسة الصغیرة والمتوسطة لكل الموجودات الخاصة بالمؤسسة بنسبة 
.17ا بالعقدفترة المشاركة المنصوص علیه

: حتى تكون الشروط الأساسیة لتمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بالمشاركة- 2-3
:18عملیة التمویل بالمشاركة سلیمة وجب توفر شروط عدیدة، تتمثل أهمها في مایلي

 أن یكون رأس المال المقدم لتمویل المؤسسة الصغیرة والمتوسطة نقدا لا أن یكون
تقویمها بالنقود وقت المشاركة؛من العروض إلا إذا جرى 

 أن لا یكون رأس المال دینا، وأن یكون حاضرا عند بدء العملیة التمویلیة وذلك
للتأكد من خلط الأموال؛

یوزع الربح بحسب الاتفاق وتقسم الخسارة حسب نسب ملكیة رأس المال فقط؛
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لمؤسسة والإشراف لمن یدیر ایتم احتساب نسبة من صافي الربح مقابل الإدارة
ویقوم بأعمالها، أو یحسب له مكافأة مقابل جهده؛

 لا یجوز اشتراط ضمان أحد الشركاء لمال المؤسسة أو لنصیب شریك آخر، وإنما
یكون هناك ضمانة ضد التعدي والتقصیر وسوء الأمانة من جانب الشریك المفوض 

بالإدارة.
صیغ التمویل الإسلامي القائمة على البیوع-ثانیا

سلوب البیوع على صیغ التمویل الإسلامي التالیة:یشمل أ
هو بیع آجل بعاجل، فهو بیع یتم فیه دفع المبلغ مقدما من قبل صیغة السلم:  و-1

المشتري بینما یؤجل فیه تسلیم المبیع" البضائع" إلى وقت لاحق، وهو بیع شیئ موصوف 
ع الأموال مباشرة الى ، والتمویل بالسلم له میزة تسمح للبنك الإسلامي بدف19في الذمة

العمیل ومنحه مهلة لتسلیم البضائع المشتراة، ویمكن من خلال هذه الصیغة التمویلیة 
للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة أن تبیع الى البنك سلعا موصوفة مؤجلة على أن یتعجل 
الثمن من الآن ، فتتحقق للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة السیولة اللازمة، ویستفید البنك 

.20من فرق الأسعار لأن ثمن السلعة المؤجلة أقل في العادة من ثمن السلعة الحاضرة
على وهي أن یقوم البنك الإسلامي بشراء سلعة بناء:صیغة المرابحة للآمر بالشراء-2

وعد بالشراء یتقدم به أحد العملاء بطلب من البنك بشراء السلعة ویسدي رغبته في شرائها 
هامش ربح متفق علیه وهي واحدة من أكثر الأشكال الشائعة للتمویل مرة ثانیة، فهي بیع ب

الإسلامي كما أنها الأكثر انطباقا على معاملات تمویل التجارة التي تتطلب أدوات السیولة 
في المدى القصیر، وبعد طلب العمیل وإذا اقتنع البنك بحاجة السوق إلى السلعة وقام 

شراء الأول أو لغیره مرابحة، وهو أن یعلن قیمة الشراء بشرائها فله أن یبیعها إلى طالب ال
مضافا إلیها ما تكلفه البنك من مصروفات بشأنها، ویطلب مبلغا معینا من الربح لمن 

ومصروفاتها، وبعد الاتفاق على سعر البیع یتفق بعد یرغب فیها زیادة أو علاوة عن قیمتها
.21القیمة للبنكذلك على مكان وشروط تسلیم السلعة وطریقة سداد 

یلي:فیماتتمثل صیغة الاستصناعصیغة الاستصناع: - 3
وهو اتفاق البنك مع العمیل على بیع أو شراء أصل لم یتم إنشاؤه :تعریف الاستصناع- 3-1

بعد على أن تتم صناعته وفقا لمواصفات المشتري النهائي وتسلیمه له في تاریخ مستقبلي محدد 
تبار البنك الإسلامي بائعا فإن له الاختیار في صناعة أو بناء ، وباع22بسعر بیع محدد سلفا
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الأصل بنفسه، أو أن یتعهد بذلك لطرف آخر غیر المشتري النهائي للأصل بصفته موردا أو 
.23مقاولا عن طریق إبرام عقد استصناع مواز

: یمكن أن تتم طلبات تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة أنواع الإستصناع- 3-2
:24ستصناع بالصیغتین التالیتینبالا

: وفي هذه الحالة یقوم البنك بصناعة السلعة محل العقد الاستصناع العادي- أ
بنفسه.

: وهو أن یعقد البنك الإسلامي بخصوص السلعة الواحدة عقدین: الاستصناع الموازي-ب
ویكون البنك فیه في دور الصانع، والآخر مع القادر أحدهما مع العمیل طالب السلع

ى الصناعة كالمقاول مثلا، لیقوم بإنتاج سلعة مطابقة للمواصفاتعل
والتصامیم والشروط المذكورة في العقد الأول مؤجلا، وفي العقد الثاني معجلا، ولا مانع أن یعقد 
العقدان في وقت واحد أو یتقدم أي منهما بشرط أن یكون العقدان منفصلان عن بعضهما فتكون 

المستصنع.مسؤولیة البنك ثابتة قبل
یلي:سیتم التطرق الى هذه الصیغة من خلال ماصیغة الإجارة: -4
وهي التزام تعاقدي بقضي بتأجیر أجهزة وأدوات انتاجیة أو تعریف الاجارة: - 4-1

عقارات من وحدة مالیة تمتلكها، الى وحدة انتاجیة تستخدمها لفترة معینة مقابل دفع أقساط 
على توفیر مختلف الأصول المنقولة وغیر المنقولة ، فالبنك الإسلامي یعمل25محددة

لتأجیرها للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة للانتفاع بها خلال فترة زمنیة محددة.
:26تتمثل أهم أنواع هذه الصیغة التمویلیة فیمایليأنواع الاجارة: - 4-2

یقوم على تملیك المؤسسات الصغیرة والمتوسطة المستأجرة تأجیر تشغیلي: -أ
ة أصل معین لمدة معینة، على أن یتم إعادة الأصل للبنك الاسلامي في نهایة منفع

مدة الایجار لیتمكن مالكه من إعادة تأجیره لطرف آخر، ویتمیز هذا النوع بتحمیل 
المصروفات الرأسمالیة على الأصل للمؤجر( البنك الإسلامي).

لال فترة التعاقد، یتم بموجبه إطفاء كامل قیمة الأصل المؤجر ختأجیر تمویلي:-ب
اختیارها بواسطة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة كما یتضمن إیجار أصول معینة یتم

مقابل المستأجرة من المورد لهذه الأصول، ویقوم المؤجر بشرائها وتأجیرها للمستأجر
التزام المستأجر بدفع أقساط الإیجار المتفق علیها في المواعید المحددة، كما أنه یمثل 
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تئجار الذي  یتضمن خدمات الصیانة ، ومن حق المؤسسة الصغیرة والمتوسطة الاس
المستأجرة أن تقوم بشراء الأصل في نهایة المدة اذا رغبت في ذلك.

القائمة على المشاركة في الإنتاج الزراعيصیغ التمویل الإسلامي-ثالثا
الناشطة في المجال یحتوي هذا الأسلوب على صیغ تمویل تتماشى مع احتیاجات المؤسسات

یلي:الزراعي، وتتمثل هذه الصیغ فیما
بجزء هي عقد یقوم على إصلاح ورعایة وسقایة وقطف ثمار الشجروصیغة المساقاة: -1

ات الصغیرة یستخدم هذا العقد في تمویل المؤسسمما یخرج من ثمرها، ویمكن للبنك أن
والمبیدات الحشریة والكیماویة اللازمة ستئجار العمالة وشراء المیاه والمتوسطة الزراعیة لا

الایجابیة بینهما بنسبة معینة یتفقان علیها وإذا ستغلالورعایة المزارع، وتكون نتیجة الالصیانة
كانت النتیجة سلبیة كفساد الثمار مثلا فان صاحب الأشجار( البنك) یخسر نصیبه من 

.27المحصول الزراعي ویخسر العامل جهده وعمله
وهي عقد من عقود الاستثمار الزراعي یتعاقد علیها مالك الأرض مزارعة: صیغة ال-2

والعامل أو المزارع على أن تكون الأرض والبذور من المالك، ویقوم المزارع بالعمل 
الزراعي على أن یكون الإنتاج بنسبة معینة یتفقان علیها، وتمویل البنك الإسلامي للمزارعة 

:28هماهو نوع من المشاركة بین طرفین
عتباره مقدم التمویل المطلوب للمزارعة،اف الأول: یمثله البنك الإسلامي بالطر 

الطرف الثاني: یمثله صاحب الأرض أو صاحب المؤسسة الصغیرة التي تحتاج إلى 
تمویل.

ویتم تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وفق هذه الصیغة من خلال شراء البنك 
ء الأسمدة والآلات لتوفیرها للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة الإسلامي للأراضي وكذلك شرا

الزراعیة.
وهي قیام شخص أو عامل بغرس أرض بأشجار لحساب صاحبها صیغة المغارسة: -3

حتى إذا أصبح ذلك الشجر منتجا أخذ العامل جزءا من الشجر كأجر له على عمله، 
ویمكن للبنك الإسلامي تطبیق هذه الصیغة بحیث یقوم بشراء أراضي ثم یمنحها لمن یعمل 

ث یقوم بالعمل على أراضي فیها على سبیل المغارسة، أو أن یقوم البنك بدور العامل حی
الغیر على سبیل المغارسة، وذلك باستخدام أجراء یكونون تحت مسؤولیة البنك 
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، وتساهم هذه الصیغة في التنمیة الزراعیة واستغلال الأراضي العاطلة وتشغیل 29الإسلامي
العمالة.

القائمة على التمویل التكافليصیغ التمویل الإسلامي-رابعا
لإسلامي على صیغ هدفها الأساسي تحقیق التعاون الاجتماعي، وتتمثل هذه الصیغ القائمة یحتوي التمویل ا

یلي:على التمویل التكافلي فیما
هو ذلك القرض الذي یمنحه البنك إلى العمیل على أساس مجاني القرض الحسن: و-1

هذا ، و 30القرض أیة فوائد أو مبالغ أو نسبة من الأرباحأي دون أن یتقاضى في مقابل
النوع من التمویل یكون في الغالب بتقدیم ضمانات تأكد جدیة المقترض ونیته السلیمة في 
سداد مبلغ القرض كاملا أو جزئیا حسب الاتفاق المحدد بینهما، ویكتفي البنك الإسلامي 
باسترداد أمواله فقط، والهدف الأساسي وراء تقدیم القرض الحسن تعكسه الآیة الكریمة في 

245". الآیة من ذا الذي یقرض االله قرضا حسنا فیضاعفه له أضعافا كثیرةى:" قوله تعال
من سورة البقرة، وتمنح هذه القروض لتخفیف ضائقة مالیة سببها عدم توفر المال الكافي 

.31لمواجهتها
هي إخراج من مال مخصوص بلغ نصابا، وهي ما یخرجه الإنسان صیغة الزكاة: و-2

لفقراء، وسمیت زكاة لما یكون فیها من رجاء البركة وتزكیة النفس لى اإمن حق االله تعالى 
خُذْ مِنْ أَمْوَالِهِمْ صَدَقَةً وتنمیتها بالخیرات، فهي النماء والطهارة والبركة، لقوله تعالى" 

من سورة التوبة، وهي أحد الأركان الخمسة وقرنت 103" الآیة: تُطَهِّرُهُمْ وَتُزَكِّیهِمْ بِهَا
ي اثنین وثمانین آیة، وقد فرضها االله تعالى في كتابه وسنة رسوله صلى االله بالصلاة ف

، والتمویل عن طریق الزكاة یتیح فرص استثمار متعددة مهما 32علیه وسلم، وإجماع أمته
كان العائد المتوقع منها عكس التمویلات الأخرى التي یجب الأخذ بعین الاعتبار التكلفة 

ویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عن طریق الزكاة یدمج التي تنجر عنها، كما أن تم
المزید من الأفراد ضمن دائرة الإنتاج فیصبحون منتجین ولیسوا مستهلكین، ویساهمون في 

ستنزاف المدخرات إلى تمویل العمل، وبذلك ینتقل هؤلاء من فئة خلق مناصب ا
ي إلى فئة الاستهلاك التابع ستهلاك التلقائالإضافة إلى نقلهم من فئة الاالاستثمارات، ب

.33للدخل
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المحور الثالث: تقییم التمویل الإسلامي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة
احتل التمویل الإسلامي مكانه هامة ضمن مصادر التمویل المتاحة أمام المؤسسات الصغیرة 

ل التعرف والمتوسطة،  وحتى یتم اللجوء الى هذا المصدر كبدیل تمویلي وجب تقییمه من خلا
على مزایاه والمخاطر التي تحملها كل صیغة في طیاتها والتي یمكن أن تؤثر على مانح التمویل 
من جهة وكذا المؤسسات الصغیرة والمتوسطة المستفیدة من التمویل من جهة أخرى، وسیتم تقییم 

التمویل الإسلامي من خلال العناصر الموالیة:
للمؤسسات الصغیرة والمتوسطةمزایا صیغ التمویل الإسلامي - أولا

تظهر أهمیة التمویل الإسلامي من خلال المزایا التي توفرها كل صیغة تمویلیة على حدى 
:34یليللمؤسسات الصغیرة والمتوسطة ،وتتمثل هذه المزایا فیما

تتمثل مزایا التمویل بصیغة المضاربة فیما یلي:مزایا التمویل بصیغة المضاربة: -1
مضاربة یتناسب تماما مع الحرفیین الصغار وهؤلاء الافراد الذین ن التمویل بالإ

یملكون الخبرة والقدرة والرغبة في القیام بتأسیس مؤسسة مصغرة صغیرة أو متوسطة ولا 
تتوافر لدیهم الموارد المالیة الكافیة، كما تتناسب مع اصحاب الكفاءات والمهارات النادرة 

سبة لوضع أفكارهم موضع التطبیق العملي وممارسة والذین لا یجدون سبلا تمویلیة منا
النشاط الاقتصادي الذین یرغبون فیه واستغلال مهاراتهم فیما ینفع المجتمع؛

 تساعد على ضبط وترشید التكالیف الإنتاجیة حتى تحقق أرباح مغریة
للمشروعات الاستثماریة، وانخفاض التكالیف سوف یؤدي إلى انخفاض أسعار المنتجات 

تالي ارتفاع القوة الشرائیة للنقود ومكافحة التضخم؛وبال
 التمویل بالمضاربة یقوم على أساس النظر في أمانة صاحب المؤسسة الصغیرة

او المتوسطة المضارب وخبرته وجدوى مشروعه دون أن یشترط في طالب التمویل أن 
یكون قادرا على إعطاء الضمانات.

یلي:ثل هذه المزایا فیماتتممزایا التمویل بصیغة المشاركة: -2
 صغیر أو متوسط أو تجمیع الفوائض المالیة للمؤسسات من أجل تكوین رأسمال

قتصادیة معتبرة تساهم في تكوین مؤسسات صغیرة ومتوسطة جدیدة اكبیر یمثل قوة 
أو توسیع المشاریع القائمة وتجدیدها؛

ادي والمتمثل في الإقراض بفائدة وسیلة ایجابیة للقضاء على السلوك السلبي في النشاط الاقتص
والاكتناز، وتؤدي المشاركة في الاستثمار إلى الربط بین عنصري العمل ورأس المال في مجال 
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التنمیة الاقتصادیة بما یعود علیها من ربح عادل یتكافأ مع الدور الفعلي لكل منهما في الإنتاج، 
ت وعدم تراكم الثروة لدى فئة معینة من مما یؤدي الى تحقیق عدالة في توزیع نتائج الاستثمارا

المجتمع؛
 توزیع المخاطر بین مجموعة من المستثمرین الذین یمثلهم البنك الإسلامي

والأطراف الأخرى المشاركة في المؤسسة مما یشجع على الاستثمار في المشاریع 
المختلفة.

یلي:تتمثل مزایا صیغة السلم فیمامزایا التمویل بصیغة السلم: -3
 یتیح للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة ذوي الإمكانیات المالیة المحدودة من الحصول على

السیولة النقدیة اللازمة للقیام بعملیة الانتاج المطلوبة على أكمل وجه، ففي حالة مؤسسة زراعیة 
فإنها تتحصل على الموارد اللازمة لشراء البذور والمبیدات والى غیر ذلك؛

 ع ما لیس الصیغ بكونها معاملة شرعیة استثنیت من قاعدة "بیتتمیز عن غیرها من
"ومن هنا تساهم في التغلب على مشكلة طلب شراء بضاعة غیر نسانعند الإ

متواجدة عند الطلب وتستلزم وقتا لجلبها أو تجهیزها؛
 ترشید تكالیف الانتاج كون أن ثمن السلعة محدد سلفا قبل الانتاج وبالتالي حتى

ربحا مناسبا فانه لیس لدیه سبیل سوى ترشید التكالیف من خلال حسن یحقق البائع
استخدام الموارد.

تتمیز هذه الصیغة التمویلیة عن غیرها من الصیغ بما:مزایا التمویل بصیغة المرابحة-4
35یلي:

 معرفة مقدار تكلفة السلعة التي علیه منذ شرائها حیث یتم احتساب قیمة السلعة
العملیة وبشكل نهائي، عكس التمویل الربوي لدى البنوك التقلیدیة وربحها منذ بدایة

حیث یستمر احتساب الفوائد حتى السداد التام؛
تحدید أقساط السداد بما یتلاءم مع التدفقات النقدیة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة؛
غیر ما تم الاتفاق معرفة أصحاب المؤسسات الصغیرة والمتوسطة بأنه لن یتم دفع مبالغ اضافیة جدیدة

علیه في حالة تأخرها لأسباب معقولة؛
 في حالة بیع المرابحة بواسطة الاعتمادات المستندیة یكون البنك مسؤولا عن أي

تلف أو عیب في البضاعة أو السلعة لحین بیعها وتسلیمها للعمیل الآمر بالشراء.
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الاستصناع یمكن : إن التمویل وفقا لصیغة مزایا التمویل بصیغة الاستصناع-5
:36المؤسسات الصغیرة والمتوسطة من الاستفادة من عدة مزایا تتمثل في

 یمكن استخدامها في تمویل السلع مرتفعة الثمن التي یتم صنعها حسب الطلب
یكون عقد المرابحة فعالا في تمویل مثل هذه كالطائرات والسفن وغیرها، حیث لا

السلع؛
الذي غالبا یفتقر للخبرة الكافیة في تقییم كثیر الاستصناع یخدم مصالح المستصنع

من الأعمال أو الوقت اللازم للمتابعة أو المال الحاضر لتمویل المشروع أو الأمور 
الثلاثة مجتمعة؛

 یعتبر وسیلة لحث صغار المنتجین والصناع على الانتاج، حیث یتم تمویل
تحقق هذه الصیغة منافع الصناعة المطلوبة من جانب البنك مع تحدید مواصفاتها و 

للطرفین الى جانب التخلص من الكثیر من المشاكل كمشاكل تسویق المنتجات، 
إضافة الى ما ینتج عنها من اشباع حاجات المجتمع من السلعة المنتجة؛

 ،المساهمة في إنشاء وحدات جدیدة لم تكن موجودة مثل تصنیع خطوط إنتاج جدیدة
صغیرة القائمة التي ترید التوسع في حجم وتناسب هذه الصیغة المؤسسات ال

أعمالها؛
 عملیات الاستصناع تحرك عجلة الاقتصاد لأنها تنطوي على مشروعات حقیقیة تولد

الدخل وتزید من الطلب الفعال.
:  تحتوي صیغة الإجارة على عدة مزایا تتمثل أهمها فیمامزایا التمویل بصیغة الإجارة-6

:37یلي
یولة النقدیة التي یمكن توجیهها الى التشغیل دون اللجوء الى توفر جزء كبیر من الس

الاقتراض لشراء ملكیة هذه الموجودات الثقیلة؛
 تساعد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الحصول على الأصول المستأجرة التي تحتاج

إلیها حسب متطلبات التشغیل والعمل في مجال التكنولوجیا؛
لفة تقل في حالات كثیرة عن تكلفة الصیغ الأخرى، مما یخفض من تتیح هذه الصیغة تمویلا ذا تك

تكالیف المؤسسة ویزید من أرباحها؛
 لا تتحمل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة أیة نفقات وتكالیف عن صیانة هذه

الموجودات حیث تتحملها الشركة المؤجرة.
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القرض الحسن فیماتتمثل مزایا التمویل بصیغةمزایا التمویل بصیغة القرض الحسن:-7
38یلي:

 تقوم البنوك الإسلامیة بتنشیط القرض الحسن حتى تعین ذا الحاجة على القیام
برسالته في المستقبل، وتقدم القرض الحسن للغایات الإنتاجیة في مختلف المجالات، 
والغرض من ذلك هو مساعدة المستفید من القرض على تحسین مستوى دخله كما قد 

كي؛یقدم لغرض استهلا
یتمكنوا من ممارسة هذا النشاط تیسیر وتخفیف إعسار العملاء وترویج نشاطهم حتى

لتزاماتهم. استعادة قدرتهم على سداد او 
دورا هاما في توفیر صیغ التمویل الإسلامي تلعبومن خلال ما سبق یمكن القول بأن 

ل هذا الدور فیماومن ثم تنمیتها، ویتمثالتمویل اللازم للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة 
:39یلي
؛ فلا یشترط في عدد من الصیغ توفر تحفیز الطلب على منتجات هذه المشروعات

یشترط في عدد آخر توفر المنتج في الحال، فإذا افترضنا الثمن في الحال كما لا
وجود رغبة لدى المستهلكین أو المنتجین على منتجات معینة نهائیة أو وسیطة فإن 

لك المنتجات لا یمنع عاقد الصفقة على شراء تلك المنتجات على عدم توافر قیمة ت
أساس دفع الثمن في المستقبل دفعة واحدة أو على أقساط، أیضا یمكن إتمام 
الصفقات بدفع قیمة هذه المنتجات مقدما على أن یتم تسلیمها في المستقبل وفقا 

هذه المؤسسات للشروط المتفق علیها، وینتج عن ذلك تشجیع الطلب على منتجات 
الصغیرة والمتوسطة ومن ثم استغلال الموارد وتوفیر المزید من فرص العمل واحداث 

الرواج الاقتصادي؛
؛ ففي المرابحة توفیر الاحتیاجات التمویلیة المختلفة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة

مثلا تصلح لتمویل شراء أو توفیر سلع ومعدات، وفي التأجیر یتم توفیر معدات 
مؤسسة دون توفیر المواد الخام ورأس المال العامل، أما المضاربة فمن خلالها یتم لل

توفیر كافة الموارد التمویلیة المطلوبة للمؤسسة سواء في شكل رأس مال ثابت أو رأس 
مال عامل، لذا فإن تكامل هذه الصیغ والمزاوجة بینها یعظم الأرباح ویوسع من فرص 

فق صیغ التمویل الإسلامي تتاح الفرصة أمام المؤسسات العمل، ومع توافر التمویل و 
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ستغلال الطاقات الانتاجیة المتوفرة لها وضبط ایرة والمتوسطة للنمو والازدهار و الصغ
التكالیف واستقرار ظروف الانتاج.

؛ فصیغ التمویل الاسلامي تتمیز بالمشاركة تخصیص واستغلال الموارد الاقتصادیة
والتمیز وتسخیر للإبداعالا واسعا أمام أصحاب المهارات في الارباح فهي توفر مج

مواهبهم في الانتاج والابتكار دون عوائق، كما تشجع أصحاب المؤسسات الصغیرة 
والمتوسطة على بذل أقصى جهد مع حرصهم على نجاح مؤسساتهم والارتقاء بها 

رد.لأنهم شركاء في الربح الناتج، وبذلك تضمن آلیة ماهرة لتخصیص الموا
مخاطر التمویل الإسلامي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة-ثانیا

بالرغم من الایجابیات والمزایا التي توفرها صیغ التمویل الإسلامي للمؤسسات 
الصغیرة والمتوسطة الا أنها لا تخلو من المخاطر كغیرها من صیغ التمویل الأخرى، 

غیرة والمتوسطة من خلال صیغها وتتمثل مخاطر التمویل الإسلامي للمؤسسات الص
:40یليالمختلفة فیما

: إن عدم تدخل البنك بصفته صاحب المال في أعمال مخاطر التمویل بالمضاربة-1
كفاءة وأمانة ونزاهة المضارب مما قد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة یعني ثقة مطلقة في

لمودعین الذین أولوه الثقة، یكون له أثار ونتائج وخیمة، فالبنك مسؤول عن حمایة أموال ا
یضاف إلى ذلك مشكلة عدم توفر حسن النیة لدى بعض المضاربین من المؤسسات 

الذین تتعامل معهم البنوك الإسلامیة ومن ثم فهناك مخاطرتان في هذه الصغیرة والمتوسطة 
الصیغة من التمویل : مخاطرة أخلاقیة ومخاطرة تجاریة.

لى الرغم من تمیز البنوك الإسلامیة عن البنوك التقلیدیة بهذه ع: مخاطر التمویل بالمشاركة-2
إلا أنها تتعامل بها في أضیق الحدود خشیة المخاطرة المحیطة بها من ناحیة الصیغة التمویلیة

والجهد الإضافي الذي یبذله البنك في الإشراف ومتابعة المشروع الممول من ناحیة أخرى، وعلى 
:یليیل بصیغة المشاركة فیماالعموم تتمثل مخاطر التمو 

 مخاطر الأعمال العادیة المتمثلة في المنافسة في السوق وتغیر أذواق المستهلكین وتغیر
مستوى الأسعار وكذا تلف المخزون؛

 یتعرض هذا النوع من التمویل لمخاطر الائتمان فیما یتعلق بمدفوعات العمیل لشراء
حصة البنك ؛
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 عدم التزامه بالضوابط والمعاییر الشرعیة مما یؤثر على ضعف الأداء من جانب الشریك و
موقف المودعین في البنك.

یعتبر التمویل بالسلم من أكثر أنواع التمویل تعرضا للمخاطر مخاطر التمویل بالسلم: -3
كونه یرتبط بظروف الزراعة، وكما هو معلوم فان النشاط الزراعي تواجهه أنواع مختلفة 

:41خاطر السلم فيمن المخاطر، وتتمثل م
 مخاطر عدم التسدید بحجة الإعسار أو فشل الموسم الزراعي أو الشعور بالغبن في

المحصول أو الفشل في تسلیمه كلیا، وقد یعزى ذلك لظروف لیس لها صلة بالملاءة 
المالیة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة فقد تتمتع هذه المؤسسات بتصنیف ائتماني 

زروعات لم یكن كافیا كما ونوعا؛جید لكن حصادها من الم
إضافة الى انخفاض جودة المسلم فیه وقد یكون مرد عدم تغطیة العائد من السلم للتكلفة

ذلك إلى ظروف طبیعیة أیضا؛
 عدم قدرة البنك على بیع سلعة السلم نظرا لظروف السوق حیث أن الأسعار قد انخفضت عن معدل

ان البنك سیتحمل مصروفات إضافیة جراء القیام بتخزین السعر الذي تم به الشراء، وبالتالي ف
المحصول في حالة عجزه عن الدخول في عقد سلم مواز قبل استلامه للمسلم فیه.

:42تنحصر مخاطر التمویل بصیغة المرابحة في أمرین همامخاطر التمویل بالمرابحة: -4
لمتوسطة للسلعة الأمر الأول: النكول عن الوعد، فبعد طلب المؤسسات الصغیرة وا

ودفعها لمقدم المرابحة یمكن أن تغیر رأیها في العملیة في الوقت الذي یكون فیه البنك 
قد قام بشراء السلعة المطلوبة، وعلیة فسیتحمل البنك تكلفة التخزین وما قد یصیب 

وبالتالي تحمل تكالیف اضافیة السلعة من تلف أو ما یحدث من تغییر في الاسعار،
لخسارة اذا كان هناك فارق في السعر، وفي حالة النكول عن الشراء لى جانب اإ

یتصرف البنك ببیع السلعة الى طرف ثالث.
 :هو أن عملیة البیع تكون على أقساط فاذا ما تأخر العمیل أو ماطل في سداد الأمر الثاني

یكون تلك الأقساط فلا یستطیع البنك أن یفرض علیه أي غرامات تأخیر، وفي هذه الحالة 
البنك مخیرا بین إمهاله ان كان معسرا أو اللجوء الى المحاكم ان كان صاحب المؤسسة 

الصغیرة أو المتوسطة مماطلا وفي الحالتین یتضرر البنك وتحدث له خسارة.
بالاستصناع وتتمثل هناك مخاطر تواجه صیغة التمویلمخاطر التمویل بالاستصناع:-5

:43یليفیما
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 حینما یعجز عن دفع الأقساط؛مخاطر من المستصنع
تأخر الصانع في تسلیم البضاعة في الوقت المحدد أو عدم تسلیمها مطلقا؛
 تقلبات الأسعار بعد تحدیدها وعدم القدرة على إجراء عقد استصناع مواز في بعض

الأحیان.
: هناك العدید من المخاطر التي قد تواجه هذه مخاطر التمویل بالقرض الحسن-6

شكل عائقا لفعالیتها كأداة تمویلیة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، ومن بین القروض وت
:44هذه المخاطر ما یلي

 خطر عدم التسدید والذي یبرز نتیجة ظن المستفیدین أن هذه القروض عبارة عن زكاة
ولیسوا معنیین بإرجاعها، وذلك لاعتقادهم بأحقیتهم للزكاة أصلا؛

وع المستفیدین من هذا القرض في خطأ استهلاك خطر ضعف التسییر والناجم عن وق
إیرادات المؤسسة بالموازاة مع دخولها، فتجد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة نفسها قد 
استهلكت جزءا مهما من رأس المال في نهایة الأمر ویرجع ذلك الى كون صاحب 

لمالیة المؤسسة حرفي ماهر في نشاطه لكنه محاسب سیئ إذا تعلق الأمر بالجوانب ا
.والمحاسبیة

وبالرغم من المخاطر التي تحملها كل صیغة تمویلیة في طیاتها إلا أن هذا لا ینقص من 
أهمیة كل صیغة في توفیر احتیاجات المؤسسات الصغیرة والمتوسطة التمویلیة وفقا لما 

یحقق مزایا عدیدة لكلا طرفي التمویل.

الخلاصة
یتضح أن التمویل الإسلامي أسلوب ة البحثیةتأسیسا لما تم عرضه في صلب هذه الورق

تمویلي یحتوي من المزایا والمنافع ما یجعل منه تقنیة تمویلیة تتماشى مع طبیعة احتیاجات 
المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، خاصة في ظل المشاكل المالیة الحادة التي تعاني منها 

التقلیدي والتكالیف الناجمة والناجمة عن ضعف التمویل الذاتي ومحدودیة التمویل البنكي
عنه والمتمثلة في الفوائد، إضافة إلى التشدد في طلب الضمانات والتي كثیرا ما تفتقد لها 

هذه المؤسسات.
فالتمویل الإسلامي یحتل مكانة هامة في مصادر التمویل نظرا لما یتمیز به من 

ط ارتباطا وثیقا بالناتج الحقیقي خصوصیات وممیزات توفر له النجاعة التمویلیة، فهو یرتب
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ویقدم على أساس مشروع استثماري تمت دراسته من كل الجوانب وذلك من للمشروع،
حیث شخصیة المستفید ونوعیة المشروع والغرض من تمویله وكیفیة السداد والى غیر ذلك 

ذمة من الامور التي تتعلق بدراسة الجدوى، على عكس التمویل التقلیدي الذي یركز على
المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وقدرتها على السداد، فهو أسلوب قائم على أساس الحلال 
من الناحیة الشرعیة ویمثل ظاهرة حقیقیة في الاقتصاد، على عكس التمویل الربوي الذي 
یعد ظاهرة مالیة بحتة، ووفقا لهذا التمویل یتم تحویل الإهتمام من إدارة الاقراض الى إدارة 

ار ومن التركیز على الضمان الى المشاركة وتحمل المخاطرة والغنم بالغرم، وفي الاستثم
ظله تتعدد وتتنوع صیغ التمویل مما یساهم في توفیر مجال واسع للمفاضلة والاختیار بین 
هذه الصیغ واحتیاجات المؤسسات الصغیرة والمتوسطة التمویلیة، وهو ما ینقذ هذه 

التقلیدي وكذا من عبئ الفائدة وتراكم الدیون والتركیز على المؤسسات من محدودیة التمویل 
وعموما یمثل التمویل الإسلامي بدیلا تمویلیا ملائما لحل إشكالیة الضمان بشكل معسر،

تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة. 
التالیة:تم التوصل إلى النتائجومن خلال دراسة الموضوع

قتصاد والذي یركز على الجدوى الاقتصادیة لإسلامي بالجانب المادي للامویل ایرتبط الت-
للمشروع ونتائجه المتوقعة بدلا من التركیز على توفر الضمانات وإهمال القیمة الاقتصادیة 

للمشروع؛
شرعیة توفر العدالة لكل أطراف العملیة التمویلیة یرتكز التمویل الإسلامي على ضوابط- 

ربح والخسارة، اضافة الى مراعاته لخصوصیات المؤسسات الصغیرة كالمشاركة في ال
والمتوسطة وهو ما لا یتوفر في التمویل الربوي الذي یتطلب تسدید قیمة التمویل مهما 

؛كانت الظروف
لحل إشكالیة تمویل المؤسسات الصغیرة دور فعال كبدیل ملائمللتمویل الإسلامي-

على العدید من الصیغ المتنوعة والمرنة والمتكاملةوالمتوسطة، فهو نظام شامل یحتوي 
والتي تتیح مجالا واسعا للمفاضلة والاختیار أمام المؤسسات الصغیرة والمتوسطة من جهة 

سواء عند ، وتضمن توفیر الموارد المالیة وفقا لما یتماشى مع مختلف احتیاجاتها التمویلیة
المساهمة في استمراریتها وتنمیتها ثمتأسیسها أو في حالة توسعها من جهة أخرى، ومن

؛وتحقیق أهدافها المنشودة
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طبیعة صیغ التمویل الإسلامي تحفز أصحاب المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على -
العمل بحرص لنجاح مؤسساتهم لأنهم شركاء في الأرباح الناتجة، كما توفر الموارد المالیة 

الاستثماریة، وهو ما یحفزهم على إخراج لأصحاب الكفاءات والخبرات لتمویل أنشطتهم 
طاقاتهم الإبداعیة بما یعود بالنفع على الاقتصاد ككل.

التالیة:الخروج بالتوصیاتوفي الأخیر یمكن 
خاصة العمل على التعریف بمختلف صیغ التمویل الإسلامي وكیفیة الاستفادة منها-

بالنسبة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة؛
تشجیع إنشاء مؤسسات مالیة متخصصة في التمویل الإسلامي وموجهة لتمویل -

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة مما یساهم في التركیز أكثر على التمویل الفعلي لهذا 
القطاع خاصة في ظل أهمیته المتزایدة في مختلف اقتصادیات الدول المتقدمة والنامیة

على حد سواء؛
اخ المحفز للتحول نحو الصیرفة الإسلامیة من قبل البنوك العمل على توفیر المن-

وهو ما من شأنه أن یوفر هذا التمویل على نطاق أوسع وفقا لما یتماشى مع ،التقلیدیة
دم العدالة في العملیة مبادئ الشریعة الإسلامیة ویضمن الابتعاد عن الشبهات وع

.التمویلیة
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